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Oteando el fin de la recesion

La actual recesién parece ser el cuento de nunca acabar. Comenzé por lo menos un afio y medio antes que la
recesion de Estados Unidos y parece que va a durar por lo menos un afio mis que aquélla. Casi ninglin economista
espera que la economia haya tocado fondo y comenzado a crecer antes de la segunda mitad del 2010. Pero todas las
recesiones terminan en algiin momento, y esta también terminard, aunque sea dificil predecir en qué momento ocurrira.

Para poder detectar las primeras sefiales de que una recesién se acerca a su fin se necesitan indicadores
econdémicos oportunos y confiables, pero esos indicadores no siempre estdn disponibles en Puerto Rico, debido al
retraso habitual en la publicacién de la informacién econémica en la Isla. ;Cémo vamos a saber si los programas de
estimulo criollo y estimulo federal estan teniendo efecto, si no podemos medir con claridad los cambios de direccién en
la produccién y el gasto?

Afortunadamente, contamos desde hace varios afios con un Indice de Indicadores Adelantados (ITA), producto
de una tesis de maestria en el Departamento de Economia de la UPR, Rio Piedras, que esta disefiado precisamente para
predecir los puntos de viraje en un ciclo econémico. Este Indice, como su nombre lo indica, estd compuesto de
indicadores econémicos que se adelantan a los cambios en la actividad econémica. Un buen indice de este tipo deberia
identificar el comienzo o el fin de una recesion con varios meses de anticipacién. Los economistas utilizan también un
Indice de indicadores Coincidentes, el cual refleja la actividad econémica de forma sincrénica, sin adelantos ni rezagos.
Se supone que los puntos de viraje del ciclo econémico se presentan primero en el Indice Adelantado y se confirman
varios meses después en el Indice Coincidente.

En Estados Unidos, una institucién no-gubernamental llamada The Conference Board, calcula y publica
mensualmente tanto un Indice Adelantado (Leading Economic Index) como un Indice de indicadores Coincidentes
(Coincident Economic Index). En Puerto Rico existe solamente un Indice Coincidente (publicado por la Junta de
Planificacién), y ain éste no siempre se publica de manera regular. Es alentador que la Junta de Planificacién esta
considerando adoptar oficialmente el Indice Adelantado que construyé el economista Angel Rivera Montafiez en su
tesis de maestria en la UPR, Rio Piedras. En esta edicién del Boletin de Economia se presenta un articulo del Sr.
Rivera Montafiez en el que detalla la actualizacién del Indice hasta septiembre del afio 2009 y lo que ésta comunica en
cuanto al posible fin de la recesion.

Se incluye también, en la dltima pdgina del Boletin, una nota explicativa breve sobre los indices Coincidentes
y Adelantados que se utilizan en Estados Unidos.

En este nimero:
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El Indice de Indicadores Adelantados de Puerto
Rico hacia finales del aiio 2009

Angel Rivera Montafiez
Introduccién

En diciembre de 2006 se presenté por
primera vez el trabajo referente a la construccién e
implantaciéon de un fIndice de Indicadores
Adelantados (ITA) para la economia de Puerto Rico.'
Este indicador, el cual estd siendo considerado por la
Junta de Planificacién para su implantacién vy
publicacién como parte de un sistema mas completo
de ndmeros indices compuestos para medir la
actividad econdémica en el corto plazo, fue disefiado
para monitorear de manera adelantada los cambios en
la direccién de la economia. El Indice se compone de
las siguientes variables:

Horas trabajadas en la manufactura
Reclamaciones iniciales o por primera vez
por desempleo

3. Indice de Difusién (usando las variables del
Indice Coincidente, que se describe mds

o =

adelante)

4. Precio promedio del barril de petréleo
Importado

5. Oferta Monetaria (M2)

6. Nuevas 6rdenes de bienes duraderos y de
consumo manufacturados (EE.UU.)
7. Ventas al detalle de bienes duraderos

Al contar con un nimero indice compuesto
adelantado de actividad econdmica, junto a los
indices coincidentes que ya existen, se dispone de un
sistema tnico de deteccién a corto plazo de cambios
en la actividad econémica. A diferencia de un indice
adelantado, que anticipa los cambios en la actividad
econdmica, los indices coincidentes reflejan la
actividad econdémica de forma contempordnea. En
Puerto Rico hay varios 1indices coincidentes,
incluyendo uno de la Junta de Planificacién, uno del
Banco Gubernamental de Fomento y uno del Banco
Popular de Puerto Rico.

Un indicador de tipo Adelantado es de suma
importancia para la identificacién temprana de puntos

“Graduado del Programa de Maestria en Economia, Universidad de
Puerto Rico, Recinto de Rio Piedras. Diciembre de 2006. Es un
pasado presidente de la Asociacion de Economistas de Puerto
Rico. Actualmente es economista en la Compaiifa de Fomento
Industrial de Puerto Rico.

"Este fue el tema de la tesis de Maestria del autor, titulada
Elaboracién e implantacion de un Indice de Indicadores
Adelantados para la economia de Puerto Rico, Universidad de
Puerto Rico, diciembre de 2006.
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de inflexién, ayudando a precisar la direccién y la
magnitud de los cambios en el ciclo econémico. Ello
permite la implantacién o el ajuste de politicas
econdmicas con la sincronizacién necesaria.

Ademds, con este tipo de indicador los
agentes econdmicos tendrian a la mano herramientas
para determinar el curso a seguir en sus respectivos
campos de trabajo, al obtener de primera mano
informacién q1til para la toma de importantes
decisiones coyunturales y futuras.

Para los consumidores y otros agentes
econdmicos, la conveniencia de contar con un indice
de tipo Adelantado reside en contar con una forma
simple de identificar y anticipar los cambios en la
actividad econdémica, de forma tal que estarian mads
preparados para afrontar dichos cambios. Los
inversionistas también contarian con una forma de
prever cambios econdmicos y modificar con tiempo
suficiente sus inversiones y el uso del capital de una
forma eficiente. En el mundo académico, el indice
provee una nueva herramienta para estudiar los
cambios y las fluctuaciones de la actividad
econdémica, ademds de que se presta para estudiar el
fundamento teérico del tema y hasta para la
formulacién de nuevas teorfas.

En la construccién del (IIA) se contd con las
mds recientes técnicas econométricas de construccion
de ndmeros indices compuestos, ademds de que la
base prictica, empirica y metodoldgica recoge 60
afios de experiencia en este campo, desde su origen
en las férmulas disefiadas y desarrolladas por el
Departamento de Comercio de Estados Unidos hace
poco mds de medio siglo. Esa experiencia parte de la
metodologia estdndar de indices compuestos o
Coincidentes desarrollada por los investigadores
Geoffrey Moore y Julius Shiskin durante la década de
los afios cincuenta.” La férmula que se usa en este
trabajo para computar el ITA es la que actualmente
usa The Conference Board para calcular indices
similares en Estados Unidos.’

La economia a septiembre del 2009
Aunque ya es bastante conocida la situacién

econdémica por la que atraviesa Puerto Rico, es
necesario sintetizar esta coyuntura para ubicar en

? Departamento de Comercio de Estados Unidos, Negociado de
Anilisis Econémico. “Handbook of Cyclical Indicators, III
Composite Indexes: A Brief Explanation and Method of
Construction”, Business Condition Digest (1977)

* Business Cycle Indicators: A Monthly Report from The
Conference Board, Technical Appendix: Calculating the
Composite Indexes, December 1996, www.theconferenceboard.org
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contexto los resultados del IIA hacia finales del tercer
trimestre del 2009. Es por esto que se comienza con
un andlisis de las condiciones econdmicas
coyunturales usando un 1indice de Indicadores
Coincidentes (IIC) similar al que utiliza la Junta de
Planificacién. Debido a que el ICC de la Junta no
estd disponible desde hace algunos meses, el autor
construyd uno muy similar que consiste de las
siguientes variables:

Empleo aslariado no agricola

Indice de indicadores en la manufactura
Indice de indicadores en la construcién

Ventas al detalle

Indice de indicadores de la actividad en
turismo

Produccién de energia eléctrica

Nk W

o

Con los datos ya recopilados a septiembre
de 2009, la actividad econdémica se encontraba
entonces en el mes nimero cuarenta y tres (43) de
recesion, superando el periodo recesionario de 1980-
83 en términos de duracidn, difusién y profundidad.
La recesion de 1980-83 habia sido la mas larga de la
historia moderna de Puerto Rico, con una duracion de
treinta y seis (36) meses. La actual recesion, que ya
tiene el récord de la mds prolongada, comenzé entre
febrero y marzo de 2006, se agudizé con el cierre del
gobierno central en mayo de 2006 y aceler6 en julio
de 2008, segiin estimados realizados con el Indice
Coincidente (ICC) elaborado por el autor. + Al
estimar la profundidad de la presente recesién
respecto a las experimentadas en el pasado, usando el
IIC, se encontré que hasta el mes de septiembre de
2009 la recesién actual habia sobrepasado todas las
anteriores y el sesgo de la actividad econémica era a
continuar cayendo. Si la recesién contindia hasta la
primera mitad del afio 2010, como prevén muchos
economistas, es probable que solamente la recesién
de 1980-83 termine guardando algiin parecido con la
actual.

Caidas del IIC en Recesiones
1974-75 -5.0
1980-83 -9.9

1990-91 -1.6
2001-02 -1.3
2006-09 0 [V

Al analizar la actividad econdémica segin el
Indice de Indicadores Coincidentes, ésta dio sefales

* Es necesario contar con un indice coincidente para poder elaborar
y calcular un indice adelantado.
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de estabilizacién por primera vez en septiembre de
2009, aunque manteniéndose por debajo de lo que se
registré durante el mismo mes del afio anterior. Al
momento de la estimacidn, este resultado se tenia que
tomar con mucho cuidado, ya que después de
septiembre ocurrieron algunos eventos que podian
impedir que se consolidara esa estabilizacién
incipiente.

El valor preliminar del IIC en septiembre de
2009, ajustado por estacionalidad, fue de 99.0 puntos
(2002=100), lo que al compararse con el mes anterior
indicaba una reduccién de apenas 0.1%. Este
resultado vino después de no haberse registrado
cambio en el mes anterior. Lo mas importante del
dato es que la aceleracién en la caida de la actividad
econdémica que habfa comenzado en julio de 2008 se
detuvo por el momento.

No obstante, las perspectivas de la actividad
econdmica se perfilaban en septiembre como de

continuacién de la recesién por lo menos en los
siguientes seis (6) a doce (12) meses, periodo en el
cual deberian aparecer las primeras sefiales de una
recuperaciéon econdémica impulsada por la inyeccién
de fondos federales a través de los diferentes
programas de recuperacién econdmica que estdn en
marcha desde inicios del 2009. Es importante
destacar que dicha recuperaciéon debe ser rdpida e
intensa en la segunda mitad del afio fiscal 2010 para
que la actividad econdmica llegue a registrar cero
crecimiento econémico o una muy moderada tasa
positiva de crecimiento. Esto se debe a que durante
el primer trimestre del afio fiscal 2010 el indice
Coincidente registré una caida de 6.1% respecto al
mismo periodo del afio fiscal anterior.

A septiembre, algunos  indicadores
mostraron una desaceleracion en su caida, ademas de
que ajustados estacionalmente mostraron aumentos a
una tasa mensual, lo que fue predicho por el IIA.

Indice de Indicadores Coincidentes
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Indice de Indicadores Coincidentes
Julio - Septiembre

1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Anos Fiscales

Con ocho (8) meses de antelacion, el TIA
mostré el cambio en la actividad econdémica que
comenzd en junio de 2009 hasta septiembre de 2009,
aumentando consecutivamente desde noviembre de
2008.

Este crecimiento en el Indice Adelantado fue
motivado por varios factores. Entre los cuales estan:

una baja en los precios del petréleo, una
estabilizaciéon en las reclamaciones por desempleo
por primera vez y en las horas semanales promedio
trabajadas en la manufactura, un alza en el Indice de
Difusién de las variables componentes del IIC, y un
aumento de la oferta monetaria M2.

Indice de Indicadores Adelantados y
el Indice de Indicadores Coincidentes
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Es importante destacar que existe una
probabilidad de que este crecimiento del ITA durante
el 2009 pueda ralentizarse en la medida que el
mercado laboral u otros mercados se deterioren. De
hecho, el alza del IIA se moderé en agosto y
septiembre de 2009. Ademds, hay experiencias
pasadas en esta misma recesién que indican que el
Indice puede cambiar su comportamiento.

Durante el 2007, el IIA habia registrado un
crecimiento sostenido por siete meses, lo que se
tradujo en una moderacién en la trayectoria del indice
Coincidente por varios meses en ese afio. Pero luego
se desplom¢ la actividad econdmica, lo que también
fue predicho por el Indice Adelantado, tal y como
puede apreciarse en la gréfica anterior. Por lo tanto,
el aumento del Indice a partir de noviembre del 2008
no puede tomarse, por si sélo, como evidencia de que
la estabilizacion del Indice Coincidente en
septiembre apuntaba a una recuperacidon inminente.

Unidad de Investigaciones Econémicas
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Para completar el andlisis, se calcularon
también los indices de difusién del ITIA y del IIC. Un
indice de difusion mide el por ciento de los
componentes de un indice que estdn subiendo,
bajando o inalterados. Cuando el indice de difusién
marca mds de 50%, ello indica que mads de la mitad
de los componentes del indice correspondiente
muestran crecimiento.

El indice de difusion del IIA mostré que atn
persiste cierta debilidad en los indicadores para
sostener una recuperacion.  Solamente se han
registrado cuatro meses consecutivos por encima del
nivel critico de los 50 puntos base. Lo importante es
que por primera vez en toda la presente recesion, el
valor del Indice de difusién del ITA ha permanecido
en terreno considerado como de expansién por un
periodo tan largo como éste.

Como evidencia de que atn la actividad
econdmica se encuentra débil, pero con una tendencia
a mejorar, el Indice de difusién del Indice

Coincidente muestra que aun el valor del mismo
permanece por debajo del valor critico de 50 puntos
base.

Por lo pronto, a una tasa anualizada, el ITA
muestra que la actividad econdémica debe estar
presentando los primeros signos inequivocos de una
recuperacion en los 6 a 12 meses siguientes a
septiembre del 2009, a menos que nuevos eventos
imprevistos hagan que la economia no responda a los
estimulos federales y locales.

Segin la experiencia pasada del IIA
midiendo otros ciclos y dadas las condiciones
econdémicas actuales, la recuperacién podria tardar
mds de lo usual una vez se alcance un patrén bien
definido en la salida del ciclo recesionario. A juzgar
por lo registrado durante la recesién de 1980-83 y la
similitud en el patrén del IIA de dicha recesion con la
actual (véase las graficas al final), pareceria que la
recuperacion estd en camino, aunque a un ritmo mas
pausado que en una recesiéon “normal”.
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Indice de Indicadores Adelantados
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En estos momentos es importante que se
tomen las acciones necesarias y estratégicas para
impulsar esta posible recuperacién econdémica lo
antes posible. Estd claro que en septiembre de 2009
fue la primera vez en toda la recesion que se presentd
un cuadro positivo, que aunque muy temprano para
indicar un patrén decisivo, no dejaba de ser una nota
favorable.

Perspectivas Generales

Los riegos y posibilidades a corto plazo para
que inicie 0 no una recuperaciéon econdémica estan
centrados en cuatro dreas fundamentales: el mercado
laboral, los estimulos econémicos federales y locales,
las condiciones crediticias y financieras del gobierno,
y la reorganizacién del aparato gubernamental.

En primer lugar, una degradacién del
mercado laboral amenazarfa la recuperacién en la
medida que los ingresos de las personas se reduzcan
y por ende, disminuyan los gastos de consumo
personal, eje este tltimo de casi dos terceras partes de
la actividad econémica en Puerto Rico. De la misma
manera, los ingresos netos al fondo general se verian
afectados en la medida que menos ingresos se reciban
mediante las partidas de impuestos directos e
indirectos generados por las contribuciones por
ingresos personales, y por el lado del consumo al
afectar los arbitrios generales y el impuesto a la venta
y uso (IVU). Por otro lado, los efectos indirectos de
una degradacién del mercado laboral pueden verse
reflejados en otros sectores econdmicos como la
banca, el comercio y los servicios, en la medida que
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menos servicios son demandados por la poblacién
que ve reducirse o incluso desaparecer sus ingresos.

En este renglén también es importante tener
en cuenta que en esta ocasién la recuperacién
econdmica puede venir acompafiada de una
insuficiente generacién de empleos. En otras
palabras, por tratarse de una recesién muy particular
en sus origenes (la crisis fiscal y el colapso de la
construccion) la recuperacién econémica puede ser
en sus etapas iniciales una sin una significativa
creacion de empleos, surgiendo asi un rezago entre la
reactivacién de la economia y la estabilizacién del
mercado laboral. La falta de empleos actuaria como
un freno que limitaria la fuerza de la recuperacion.

En segundo lugar, hay también un riesgo de
que los estimulos econdmicos actuales sean
insuficientes para sacar a la economia de Puerto Rico
del estado recesivo. Conviene recordar que luego de
experimentar el programa de estimulo federal
anterior al actual, el cual fue de $1,200 millones y se
recibié en el afio 2008, la economia de Puerto Rico
continué en franco deterioro. Aunque el monto del
paquete de estimulo federal actual en virtud del plan
de estimulo econdémico de Estados Unidos (American
Recovery and Reinvestment Act of 2009, ARRA),
que se calcula en $6,000 millones, es cinco veces el
anterior, las cantidades que se invertirdin en
actividades productivas como infraestructura, energia
renovable y maquinaria y equipo, pueden quedarse
cortas para estimular el crecimiento econdmico,
aunque logren crear empleo en el corto plazo y
puedan rendir otros frutos en el mediano a largo
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plazo. No obstante, el plan de estimulo federal
constituird un gran aliciente para la debilitada
economia del Pais y pudiera servir para encender el
motor econdémico de Puerto Rico. Segin una
proyeccién de la Junta de Planificacion, con esta
inyeccion la economia de Puerto Rico alcanzaria un
aumento de 0.7% para el afio fiscal 2010, medida a
través del PNB real. Esta proyeccion, de agosto del
2009, implica que la actividad econémica registraria
un elevado y rdpido crecimiento en la segunda mitad
del afio fiscal 2010 (el primer semestre del afio
natural 2010), situacién que estd por verse. El plan
tendrd una duracién de dos afios, y aunque logre o no
impulsar una recuperacion sostenible, no hay duda de
que tendrd un efecto positivo en la economia local
durante ese periodo.

Ademds, el Gobierno de Puerto Rico pondra
en marcha un segundo paquete de estimulo
econdmico, lo que se ha llegado a conocer como el
“paquete de estimulo criollo”. Seglin este plan, el
gobierno invertird directamente en obra publica unos
$500 millones, estimulando uno de los sectores mds
deprimidos de la economia local, el sector de la
construccién. Esta inversion ayudard a colocar a
Puerto Rico en una posicién ventajosa, ademds de
mejorar la infraestructura en el Pafs, una vez la
recesion  haya  terminando, estimulando el
crecimiento econdmico en el mediano plazo.

En resumen, el riego latente es que los
fondos del paquete de estimulo federal actual no sean
como para encender el motor econémico de la Isla,
debido a las dificultades estructurales que enfrenta la
economia local y la profundidad de la recesién actual.

En tercer lugar, un riesgo que permanece
latente es una posible degradaciéon del crédito del
gobierno ante la eventualidad de que no se puedan
equilibrar las finanzas publicas en el corto plazo. A
pesar de que se ha conseguido hasta el momento
estabilizar el crédito del gobierno central de Puerto
Rico (por primera vez en casi dos afios), evitdndose
la degradacidén al grado de chatarra de los bonos de
obligacion general (GOs, por sus siglas en inglés), el
visto bueno de las casas acreditadoras estd
fundamentado en la realizacién de significativos
logros en materia de politica fiscal. Esto sin duda
alguna ha ejercido una fuerte presién sobre el uso
adecuado, eficaz y hasta estratégico de los fondos
publicos disponibles. Es extremadamente importante
que la implantacién de las politicas econémicas para
atender la presente crisis en las finanzas publicas no
provoque un disloque en la economia real, lo que de
ocurrir, inevitablemente provocard una degradacion
en la actividad econdémica, retrasando a la misma vez

cualquier indicio de una recuperacién y alargando la
presente recesion. Eso, a su vez, atrasaria el logro del
equilibrio fiscal y mantendria la presién en contra del
buen crédito del gobierno central.

En cuarto lugar, el plan de restructuracion
del gobierno persigue terminar con los problemas
fiscales estructurales del gobierno (tanto aumentando
ingresos como reduciendo gastos), estimular la
productividad mediante la agilizacién de los procesos
gubernamentales y resolver de manera definitiva los
problemas crediticios del gobierno. Lo vital de este
programa es que las acciones que se tomen deben
estar cuidadosamente planificadas y llevadas a cabo
con “precisiébn quirdrgica’, de modo que no
provoquen un mayor disloque en la actividad
econdmica. Segun los planes de la administracién, la
reorganizacion del aparato gubernamental permitiria
lograr para el 2011 un balance estructural del
presupuesto que es indispensable para colocar a la
economia de Puerto Rico en un sendero de
recuperacion sostenible.

Estos proyectos de politica fiscal deben
servir como una chispa que encienda el motor
econdémico; de lo contrario, habrd una profundizacién
y un alargamiento en la debilidad econdémica. Lo
mds importante es que se logre desarrollar una serie
de politicas econdémicas que tengan el efecto de
estimular la actividad productiva en el largo plazo,
mas alla de la recesion, en un entorno de estabilidad
fiscal y de progreso en la superaciéon de los
problemas estructurales que se manifiestan en
diferentes sectores de la economia, especialmente en
el mercado de trabajo.

Ya estd claro que existe una asimetria entre
la economia de Estados Unidos y la local en cuanto a
que la primera aumenta y la local disminuye. En este
sentido, la economia de Estados Unidos estd siendo
capaz de sobreponerse a varios acontecimientos o
choques que en otro momento hubiesen causado una
recesion mds profunda de la experimentada en el afio
2009. Esté por verse si la economia local repuntara
con la misma rapidez que lo ha hecho la de Estados
Unidos, aunque sea con poco vigor.

Conclusion

El Indice de Indicadores Adelantados de
Puerto Rico, el cual estd siendo considerado por la
Junta de Planificacion para su implantacién vy
publicacién como parte de su sistema de nimeros
indices compuestos, representa una de las
herramientas de medicién econémica mds recientes
en Puerto Rico para darle seguimiento al estado de la
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economia. La efectividad de las técnicas usadas para
construir el mismo y computarlo parece demostrada
hasta el momento, en la medida en que el IIA ha
registrado efectivamente los puntos de inflexion de la
actividad econdémica en cada uno de los diferentes
ciclos econémicos experimentados por la economia
de Puerto Rico en las dltimas décadas.

Sin embargo, para poder calcular el indice
fue necesario sobreponerse a varios obstdculos. En
particular, fue necesario estimar un indice
Coincidente y un Indice de precios, ya que ambos son
necesarios para la confeccién y evaluacién del ITA.
Si bien existen en Puerto Rico tanto un Indice
Coincidente como un Indice de precios al
consumidor, ninguno de los dos estaba disponible
para la totalidad del periodo en el cual se calcul6 el
IIA.

Es alentador que el IIA ha logrado
identificar los puntos de viraje de la actividad
econdmica, incluyendo los cambios mds recientes en

el 2009. En otras palabras, el indice Adelantado ha
comenzado a mostrar cambios en la direccién de la
actividad que son observables mds adelante en el
Indice de Indicadores Coincidentes. En particular, el
Indice Adelantado alerté con ocho meses de
antelacion del cambio favorable que se registré en el
Indice Coincidente entre junio y septiembre del 2009.
No obstante, seria prematuro asegurar que existe un
claro patrén de recuperacién econdmica. Segun la
experiencia pasada del IIA, lo que se puede concluir
es que existe una seflal que pronostica una
recuperacién econdémica entre 6 y 12 meses a partir
de septiembre del 2009. Por esta razén, en estos
momentos la tendencia del IIA lo que muestra es que
para la mitad del 2010 deben estar apareciendo los
primeros indicios de una recuperacién econdmica,
esto condicionado a que la economia de Puerto Rico
responda a los estimulos econdmicos federales y
locales y que todos los sectores del Pais se abran a un
proceso de recuperaciéon econdémica. De lo contrario,
la recesion persistird mientras el mundo avanza.

Comparacioén entre Indice de Indicadores Coincidentes
e Indice de Indicadores Adelantados PR
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Los indices de actividad econémica de The 1. Las horas promedio trabajadas en la

Conference Board
Por Los Editores

En Estados Unidos, la organizacién no-
gubernamental The Conference Board publica tres
indices de actividad econdémica. Los dos mds
importantes son el Indice de Indicadores
Coincidentes (Coincident Economic Index) y el
Indice de Indicadores Adelantados (Leading
Economic Index). La entidad publica también un
Indice de Indicadores Rezagados (Lagging Economic
Index), pero este tltimo no tiene una utilizacion tan
amplia como los dos anteriores.

2 Qué son estos indices?

El Indice de Indicadores Coincidentes estd
compuesto de cuatro (4) variables que se supone que
se muevan de forma sincrénica con la actividad
economica. Estos son:

1. El empleo en néminas no agricolas.
2. El Ingreso Personal exceptuando
transferencias

3. La produccién industrial
4. Ventas de la manufactura y el comercio

El Indice de Indicadores Adelantados estd
compuesto de diez (10) variables que se supone que
se adelantan en su movimiento a los movimientos de
la actividad econdmica. Estos son:
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manufactura

2. El promedio semanal de las solicitudes de
beneficios de desempleo (por primera vez)

3. Las 6rdenes nuevas de bienes de consumo y
materiales en la manufactura

4. El Indice de Entregas de Proveedores —
desempeiio de vendedores

5. Las Ordenes nuevas en la manufactura,
bienes de capital aparte de los destinados a
la defensa

6. Permisos de construccion de nuevas
unidades de vivienda privadas

7. Los precios de 500 acciones corporativas

comunes

La oferta monetaria, M2

9. El margen de intereses entre el Bono del
Tesoro de diez anos y la tasa de fondos
federales

10. El Indice de Expectativas del Consumidor

I

El Indice de Indicadores Rezagados consiste
de siete (7) variables que suelen moverse con algunos
meses de atraso respecto a la actividad econdmica.
Por tratarse de un indice que se utiliza menos que los
dos anteriores, no se presenta la lista de sus siete
componentes. El lector interesado puede dirigirse a
la pagina de The Conference Board en la Web.

Los indices se utilizan en conjunto para
darle seguimiento de mes a mes a la actividad
econdmica y para identificar los puntos altos y bajos
de los ciclos econdmicos.
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